- Frank Vischer

Geld- und Wahrungsrecht im nationalen
und internationalen Kontext

unter Mitarbeit von
Catherine Geigy-Werthemanrn
Corinne Widmer

Philippe Monnier




Vorwort

Die vorliegende Studie befasst sich mit rechtlichen Problemen des Geldes und der
Wihrungen im internationalen Kontext. Ihren Ursprung hat sie in einer Vorle-
sung iiber Geld und Wihrung aus rechtlicher Sicht, die ich am Europainstitut
an der Universitit Basel gehalten habe. Die Arbeit wire ohne die Hilfe von Mit-
arbeiterinnen und Mitarbeitern nicht zustande gekommen. Besonderer Dank gilt
Frau Dr. Catherine Geigy-Werthemann und Frau Dr. Corinne Widmer, PD, die
das Manuskript kritisch durchsahen und mir viele wichtige Anregungen zur Ver-
besserung gaben. Herr Philippe Monnier, MLaw, hat mir als Assistent beigestan-
den. Er hat die Quellen nachgepriift und zum Teil erschlossen, das Sachregister
erstellt und auch inhaltlich Wesentliches beigetragen. Er ist mir kompetent und
stets anregend zur Seite gestanden. Frau Monika Brugger, MSc, meine Sekretirin
und Assistentin, hat mir grosse Hilfe geleistet und das Manuskript a jour gehal-
ten. Prof. Dr. Peter Bernholz, weltweit anerkannter Wihrungsspezialist, ist mir
mit Rat und Kritik beigestanden und hat sein umfassendes Wissen in Geld- und
Wihrungsfragen eingebracht. Meine Freunde Prof. Dr. Dr. h.c. Ernst Kramer und
Dr. Peter Gloor haben das Manuskript durchgesehen und mich zur Publikation
ermuntert. Thnen allen schulde ich grossen Dank.

Basel, im September 2009 Frank Vischer



Inhaltsverzeichnis
Abkiirzungsverzeichnis ...... ... .. . XV
Literaturverzeichnis . ... ... o XXVII
Einleitung ... ... . . 1
Kapitel 1: Grundlagen . ....... ... ... . .. ... 3
§ 1 Bemerkungen zum Geldbegriff ....... ... ... . ... .. .. . . L. 4
[, Einleitung . ... 4
[I.  Die Funktionendes Geldes ........... ... .. ... ... ... .. ... 6
[ll. Insbesondere die vollstreckungsrechtliche Funktion ............... 7
IV. Geld als gesetzlich anerkanntes Zahlungsmittel . .................. 8
V. Staatliche und sozietdre Theorie ............. ... ... ... ... ... 9
VI. Was ist Geld? Der Kriigerrand-Entscheid des EuGH .............. 12
VIl. Die Formen des Geldes: Bargeld und Buchgeld .................. 14
VIII. Staatliches und «privates» Geld .............. ... ... ... . ... 23
IX. Die Banknote ohne realen Substanzwert........................ 25
X.  Exkurs: Ungiltige Banknoten ............. .. ... i ... 28
Xl Geldund Wahrung ........ .. . . i i 29
XIl. Geldinfremder Wahrung . ........ ... . ... . . L. 29
XII. Geld und Kapital ....... ... 31
§ 2 Devisenschuld: Realschuld oder Verschaffungsschuld? ................ 34
[. DasProblem ... ... 34

[I.  Die These der Verschaffungsschuld und das US-Clearingsystem .... 34
1. Gegenmeinung: Der Fall Libyan Arab Foreign Bank v.

Bankers Trust Co. ...ttt 36

IV. Problematik aus schweizerischer Sicht ......................... 38

§3 Wihrungsgemeinschaften ....... ... ... ... 40
Lo Begriff .o 40

[l.  Die Europdische Wahrungsgemeinschaft als Paradigma
der Schaffung einer Einheitswihrung ....................... ... 4

Vil



Vil

Inhaltsverzeichnis

§4

§5

§6

[ll. Die Wahrungsunion zwischen der Schweiz und dem
Firstentum Liechtenstein .. ....... ... ... ... . ... ... ..

IV. Austritt aus der Wahrungsgemeinschaft ........................
V. Die afrikanischen Wihrungsunionen ............ ... ... ... ...
VI. Die Schweiz und die Eurozone .............. ... ... ... ... ...
VIl. Pro Memoria: Die Lateinische Miinzunion ......................
VIII. Weitere Wahrungsunionen ........ ... .. i,

Der Nominalismus und die zivilrechtlichen Folgen
einer Geldentwertung . ... ... oo

[.  Einleitung: Das Prinzip des Nominalismus und seine Begriindung ..
[I.  Nominalismus und Geldentwertung ...........................
1. Nominalismus und Deflation .................................
IV. Rechtfertigung des Nominalismus ............................
V. Der Nominalismus bei Verzug des Schuldners . ..................

VI.  Automatischer Teuerungsausgleich bei bestimmten Arten von
Forderungen . ... ... i

VII. Anpassung des Vertrags bei gravierender Aquivalenzstérung . ... ...

VIII. Die Auflésung und Anpassung von Dauervertrigen
aus wichtigem Grund .. ... ...

IX. Die vertragliche Absicherung gegen Geldentwertung .............
Die Bedeutung des Zinses ............iiiiiiinniiii
I DieGrundsdtze .......... ... i

[I.  Internationalrechtliche Fragen bei Verzugszinsen:
Konfrontation der Auffassungen ............ ... ... . ...

Internationale Wahrungsordnung .......... ... ... i
. ImAllgemeinen ... ...
[I. Internationaler Wihrungsfonds (IMF) und Weltbankgruppe ........
M. WTO und GATT oo e e e e
IV. Das System von Bretton Woods und sein Zusammenbruch ........
V. Der Dollar als internationale Leitwdhrung .. .....................
VI. Die Rolle der Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich (BIZ) ... ..
VII. Financial Stability Forum und Financial Stability Board ............



8§87

8§38

Inhaltsverzeichnis

Rechtsverhiltnisseam Geld . ...... ... ... .. .. .. . . . .
I.  Die sachenrechtliche Behandlung des Geldes ...................
Il.  Der strafrechtliche Schutzdes Geldes . . ........................

[Il. Insbesondere die Gesetzgebung zur Bekampfung
der Geldwischerei ...

Die Neukonzeption des Wertpapierrechts und das Haager
Wertpapieriibereinkommen ....... ... ..

I.  Der heutige Rechtszustand .......... .. ... .. ... .. ...
Il.  Die Einfihrung der Bucheffekten ........ ... .. ... ... ... ...

[ll. Das auf Intermediir-verwahrte Wertepapiere anwendbare Recht . ...

Kapitel 2: Elemente des Wahrungssystems .........................

$9

§10

Die Verpflichtung der Zentralbank zur Sicherung der Geldstabilitdt . .. ..
I.  Die Aufgaben der Zentralbank ........... ... ... . o i oL

II.  Instrumente der Zentralbank zur Steuerung des Geldumlaufs
und zur Erhaltung der Wahrungsstabilitat . ............ ... . ..

[ll. Insbesondere das Repo-Geschift ............................
IV. Insbesondere die Pflichteinlagen der Banken ................ ...
V.  Die wirtschaftlichen Auswirkungen der Zentralbank-Geldpolitik . . ..
VI. Die Zentralbank im Bankensystem ............. ... ... . ...
VII. Die Nationalbank als «lender of last resort> . ...................

VIIl. Die Pflicht der Nationalbank zur Erleichterung des bargeldlosen
Zahlungsverkehrs ... ..

IX. Die Anspriiche auf die Gewinne der Nationalbank ...............
X. Die Rechtsform der Schweizerischen Nationalbank ..............
Die Bedeutung der Banken und die Finanzmarktaufsicht .............
. ImAllgemeinen ... ...
[I.  Bankrecht: Eine Mischung von privatem und éffentlichem Recht . ..

[ll. Die Einfithrung einer integrierten Finanzmarktaufsicht
inderSchweiz ....... ... ... ...

IV. DieAusiibungderAufsicht............ . ... .. ... ... ...
V.  Das Kreditrisiko der Einleger und der Bankenkonkurs ............

VI. Die Einlagesicherung ......... ... ... i i

115
116
117
119
119
121



X

Inhaltsverzeichnis

VII. Zustdndigkeit im Fall der Bankinsolvenz .................... ...
VIII. Internationales Bankenkonkursrecht ........ ... ... ... .. ....
§ 11 Die weltweite Finanzkrise 2007 ff. . ... ... ... .. ... . .. .. .. . . . .. ..
I.  UrsachenderKrise ....... ...
[I.  Folgen der Finanzkrise ......... ... ... iiiiiiiiiiiiiniaan.

[Il. Die Interventionen der Staaten und der EU sowie von deren
Zentralbanken zugunsten der Banken und der Sparer ............

IV. Das Massnahmenpaket des Bundes und der Schweizerischen
Nationalbank ... ...

V. Die Auslagerung «toxischer Papiere» nach der Anderung des
Finanzmarktstabilisierungsgesetzes (Deutschland) ..............

VI. Die weltweite Wirtschaftskrise als Folge der internationalen
Finanzkrise ... ... ...

VII. Abschliessende Bemerkungen .......... ... ... ... ... .. ...

Kapitel 3: Die Geldschuld ................ ... ... ... ... ... .....
§12 Geldschulden . ... ... ... . .

I.  Die Geldschuld beim synallagmatischen Vertrag ................
[, Leistungsort ....... ... . .
[ll. Die Haftung fur Geldschulden ......... ... ... ... ... ... ...
IV. Die Geldschuld im internationalen Vertragsrecht ................
V.  Der «reine Vermégensschaden» im Deliktsrecht ................
§ 13 Risikoverteilung bei Geldschulden ......... ... .. ... ... .....
[.  Risikotragung im Prinzip.......... ... i

[l.  Das Transferrisiko bei internationalen Zahlungsauftragen
und die HaftungderBank ....... ... ... .. . .

[1l. Die Sorgfaltspflicht der Banken ........... ... .. .. ... .. ...
§ 14 Die Informations- und Warnpflicht des Effektenhandlers

gegeniiber dem Anleger . ... ... .. ..

[ Einleitung ...

[l.  Die Informations- und Warnpflicht gemiss der EG-Richtlinie

vom 21.4.2004 tiber Mirkte fiir Finanzinstrumente
(«Markets in Financial Instruments Directive [MiFID]») ..........

130



Inhaltsverzeichnis

[ll. Informations-, Warn- und Abmahnungspflicht
nach schweizerischem Recht .......... ... ... .. ... .. .. ..

IV. Prozessuale Durchsetzung der Anspriiche .....................

Kapitel 4: Internationalprivatrechtliche Fragen des Wahrungsrechts . ..

§15

§16

§17
§18

§19

Die internationalprivatrechtliche Behandlung der Wahrungsfragen:
Grundsadtze ... ...

I Art. TA7ZIPRG . o
[I.  Das Wahrungsstatut ...ttt
[l Das Schuldstatut .......... ... .. ... . . i i
V. Das Zahlungsstatut ............... ... ... ... .. i ..
V.  Weiter zu beachtende Statuten ................ . ... ... .. ...
Die Bestimmung der Schuldwidhrung ......... ... ... ... .. ..
[.  DieVertragswahrung ........... ... ... ... . i L.

[I. Die geschuldete Wahrung bei ausservertraglichen
Schuldverhdltnissen ... ..

Schuld- und Zahlungswahrung ....... . ... .. ... L.

Die geschuldete Wiahrung bei Gebiets- und Wiahrungsinderungen/
Aufwertungvon Schulden .......... ... . o o oo il

[. Vorbemerkungen........... ... ... . i il
[I.  Die verschiedenen Fallgruppen .......... ... ... ... ...

a) Ein Staatsgebiet spaltet sich in verschiedene Staaten
mit jeweils eigener Wahrung ... ... .. ... . oL

b) Staatenvereinigung mit Wegfall einer Wahrung ..............
c) Wihrungswechsel innerhalb eines Staates ..................
d) Ubernahme einer fremden Wihrung .......................
lll.  Wihrungsreformen und neue Wahrung .......................
IV. Wahrungsreformen und Aufwertung der Schulden ..............
Wahrungsmassnahmen («Exchange Control Regulations») ...........
I.  DieArtender Massnahmen ..................... ... ... ...,

[I.  Die internationalprivatrechtliche Behandlung von Massnahmen
zum Schutz der Devisenbestidnde ............................

[ll. Staatspolitisch induzierte Massnahmen .................... ...

Xl



Xl Inhaltsverzeichnis

§ 20

§ 21

§22
§23

§24

§25

IV.  Verbot oder Bewilligungspflicht der Geldwertsicherungsklauseln ... 209

V. Vorbehaltdes Ordre public ....... ... ... . ... ... ... .. .... 210
Art. VIII Abschnitt 2(b) IMFU .. ... .o 21
[. Ausgangslage ........... .. 2N
[I.  Der Begriff «exchange contracts» ......................... ... 21
1. Der Begriff «unenforceable» ..................... ... ... ... 213
IV. Zeitpunkt der Massnahme .......... ... ... ..o i il 213
Der internationale Zahlungsauftrag .............. ... ... ... .. ... 215
[. DieAusgangslage ............. i il 215
[I.  Der Zahlungsauftrag im schweizerischen Recht . ............. ... 216
[1l. Die Rechtsanwendung bei internationalen Zahlungsauftrigen ... .. 216
Das auf Devisenaustauschvertrige anwendbare Recht ............ ... 219
Rechtsprobleme bei Kreditkarten . .......... . ... ... ... ... ... 221
[.  Funktionund Grundlagen ........ ... ... ... .. ... .. 221
[I.  Internationalprivatrechtliche Probleme des

Kreditkartengeschiftes ........ ... ..., 222
. Kreditkarte und Devisenmassnahmen ......................... 224
IV. Kreditrisiko der Kartenherausgeber ....... ... ... ... .. . ... 225
Rechtsfragen bei internationalen Anleihensobligationen .............. 226
I. Vorbemerkungen........... ... ... . i il 226
[I. Das auf eine internationale Anleihensobligation

anwendbareRecht..... ... .. ... ... ... ool 226
[ll. Die Rechtsanwendung bei Garantien....................... ... 227
IV. Besonderheiten bei Wandel- und Optionsanleihen .............. 228
V. DerAnleihensvertreter .......... ... ... . ... .. 228
VI. Sicherungsklauseln ............ ... .. i il 229
VII. Credit Default Swaps (CDS) ..., 229
VI, Wahrungssicherungsklauseln . ... o ool 230
IX. Der Anleihensschuldnerim Verzug ........... ... ... .. .. ... 231
X. Der Staat als Anleihensschuldner im Verzug ................ ... 234
Bérsenmissige Termingeschiafte und der Differenzeinwand ........... 237

[.  Ausgangspunkt: Art. 513 Abs.2OR .......... ... ... .o oL 237



Inhaltsverzeichnis  XIlI

II.  Die rechtliche Beurteilung des Spieleinwandes

bei Differenzgeschiften ......... ... ... ... . il 238
[ll. Die kollisionsrechtliche Bedeutung des Differenzeinwandes . ... ... 239
IV. Schlussbemerkungen ....... . ... ... 240

Sachregister . ... 241



Sachregister

A

Afrikanische Wihrungsunionen siehe
Wihrungsgemeinschaft

Annahmezwang (siehe auch Legal ten-
der), Rz. 15, 17, 27, 38, 42, 308

Anpassung des Vertrags bei gravieren-
der Aquivalenzstérung, Rz. 116 ff.

— bei Hochinflation, Rz. 117

— Dbei schleichender Inflation, Rz. 116

— Grundsatz, Rz. 116

— in den Vereinigten Staaten, Rz. 122

— inder Schweiz, Rz. 117 ff.

— in Deutschland, Rz. 123 ff.

— in England, Rz. 117

— und ungerechtfertigte Bereiche-
rung, Rz. 121

Anpassung und Auflésung des Ver-
trags bei Dauerschuldverhiltnis,
Rz. 103, 127 ft.

Anwendbares Recht auf Devisenaus-
tauschvertrige, Rz. 447 ff.

— bei Fehlen ausdriicklicher Rechts-
wahl, Rz. 449 {f.

Art. 147 IPRG, Rz. 357 {f., 364, 372,
395

Art. IV Abschnitt 2 IMFU siehe
Demonetarisierung des Goldes

Art. VIII Abschnitt 2(b) IMFU,
Rz. 415, 433 ff.

— Begriff «Exchange contract»,
Rz. 434 f.

— Begriff «unenforceable», Rz. 436

— Zeitpunkt der Massnahme, Rz. 437

Asset-backed Securities (ABS),
Rz. 262, 265, 270, 281

Ausfallversicherung siehe Credit
Default Swap (CDS)

Austritt aus der Wahrungsgemein-
schaft siehe Wiihrungsgemeinschaft

B

Bank for International Settlements
(BIS), Rz. 96, 165 fF., 305, 487

Bankenaufsicht siehe Finanzmarktauf-
sicht

Bankenclearing siehe Clearing

Bankenkonkursrecht siehe Bankinsol-
venz

Bankinsolvenz (Bankenkonkurs)

— Internationales Bankenkonkurs-
recht, Rz. 256

— Schutzmassnahmen, Rz. 255

— und Einlagesicherung siehe Einlage-

sicherung

— und Kreditrisiko der
Einleger,Rz. 248

— Zustandigkeit, Rz. 255

Banknote

— als gesetzliches Zahlungsmittel,
Rz. 25

— als Wertzeichen, Rz. 42

— als zinsloser Kredit, Rz. 42

— Eigentum und Besitz, Rz. 169 ff.

— Konvertibilitit (siehe auch Gold-
deckung), Rz. 41

— ohne Substanzwert, Rz. 42 ff.

— private Banknote siehe Banknote
— ungiiltige Banknote, Rz. 44 ff.

Bankrecht, Rz. 235 ff.

— als Mischung von privatem und
offentlichem Recht, Rz. 240 ff.

Bargeld, Rz. 22 ff.

Bargeldzahlung siehe Recht auf
Bargeldzahlung

241



242

Sachregister

Basel I, Rz. 167

Basel I1, Rz. 167

BIZ siehe Bank for International
Settlements (BIS)

Bretton Woods Institutionen,
Rz. 148 ff.

— Errichtung, Rz. 148 ff.

— Internationaler Wihrungsfonds
(IMF) siehe dort

— Reformversuche, Rz. 158

— und Abkehr vom Goldstandard,
Rz. 156 ff.

— Weltbankgruppe siehe dort

Bucheffekte, Rz. 187 f{f.

— Begriff, Rz. 188

— Berechtigung des Anlegers, Rz. 190

— Einfiihrung, Rz. 187 ff.

— und Wertrechte siehe Wertrecht

— und Zwangsliquidation, Rz. 193 f.
— Verfligung, Rz. 191 f.

Buchgeld (Giralgeld), Rz. 6, 16, 22 ff,,
73,170

C

Carry-Trade, Rz. 99, 220, 273

CASH-System, Rz. 31

Central African Monetary Union siche
Wihrungsgemeinschaft

Change of control-Klausel, Rz. 470

Clearing House Interbank Payment
System (CHIPS), Rz. 49, 57 {f., 427

CISG, Rz. 141 f{t.

Class Action, Rz. 356

Clausula rebus sic stantibus, Rz. 82,
117, 331

Clearing (Bankenclearing), Rz. 56,
57 f., 62, 66, 228, 338, 427, 438, 441

Collateralized Debt Obligation (CDO),
Rz. 181, 263, 270, 287, Fn. 754

Commodity Futures Trading Commis-
sion (CFTC), Rz. 245

Conduit siehe Special Purpose Vehicle
(SPV)

Convertible bond, Rz. 467

Cooperation Council for the Arab
States of the Gulf (GCC) siehe
Wihrungsgemeinschaft

Couponprozesse, Rz. 359

Credit Default Swap (CDS), Rz. 249,
471

Cross default-Klausel, Rz. 327

Cybercash siehe Elektronisches Geld

D

Deep Discount Bond, Rz. 462

Deflation, Rz. 10, 43, 100, 300

Demonetisierung des Goldes, Rz. 41

Devisenschuld, Rz. 55 ff.

— als Verschaffungsschuld, Rz. 57 ff.

— als Realschuld, Rz. 61 ff.

Differenzeinwand, Rz. 490 ff.

— Ausgangspunkt Rz. 490 ff.

— kollisionsrechtliche Bedeutung,
Rz. 496 ff.

— rechtliche Beurteilung, Rz. 493 ff.

Digital Cash siehe Elektronisches Geld

Dollar Freeze, Rz. 47, 49, 56, 61, 63, 65,
337,404, 422, 425 £., 449

Doppelnorm, Rz. 241 £, 348

E

East Caribbean Currency Union
(ECCU) siehe Wihrungsgemeinschaft

Ecash siehe Elektronisches Geld

Economic Community of Western
African States (ECOWAS) siche
Wihrungsgemeinschaft

Effektivklausel, Rz. 46, 48, 62, 67, 334,
367



E-Geld siche Elektronisches Geld

Eidgenossische Bankenkommission
(EBK), Rz. 243 f,, 255

Eidgenossische Darlehenskasse,

Rz. 285 f.

Eingriffsnorm siehe Loi d'application
immédiate

Einlagesicherung, Rz. 249 ff.

— Konkursprivileg, Rz. 251 f.

— Vereinbarung der Schweizer Ban-
ken und Effektenhindler iiber die
Einlagesicherung, Rz. 253

— Zwei Siulen, Rz. 250

Elektronisches Geld, Rz. 30 ff.

als Geld im Rechtssinn, Rz. 34 ff.

hardwarebasiert, Rz. 31

softwarebasiert, Rz. 32

— und Aufsicht, Rz. 37

Escalation-Klausel siehe Gleitklausel

Euro

— Einfithrung, Rz. 72 ff., 395

Eurodollar, Rz. 57, 60 ff,, 64

Europiische Wirtschafts- und

Wihrungsunion (WWU) siehe Wiih-

rungsgemeinschaft

Europiische Zentralbank (EZB),
Rz. 721t 81,207 £, 211

Europiisches System der Zentralban-
ken (ESZB), Rz. 72 ff., 86 f., 164,
206, 212, 403

EuroSIC, Rz. 228, 441

Exchange contract siehe Art. VIII
Abschnitt 2(b) IMFU

Exchange Control Regulations siehe
Wiihrungsmassnahmen

F

Facultas alternativa (bei Fremdwih-
rungsschulden), Rz. 46, 385
Fair Value Accounting, Rz. 270

Sachregister

Federal Deposit Insurance Corporation
(FDIC), Rz. 249

Federal Reserve System (Fed), Rz. 161,
206, 211 ff., 257 £., 298

Fedwire, Rz. 49, 57 ff., 61 ., 64, 427

Financial Stability Board (FSB),

Rz. 168

Finanzkrise von 1929, Rz. 43, 100, 212,
260, 286, 298

Finanzkrise von 2007 ff., Rz. 133, 147,
168, 181, 213, 227, 238, 243, 257 {f.

— Folgen, Rz. 269 ff.

— und Auslagerung toxischer Papiere
(Deutschland), Rz. 287 ff.

— und Bilanzvorschriften siehe Fair
Value Accounting

— und IMF, Rz. 147, 148, 153, 304

— und Massnahmenpaket des Bundes
und der Schweizerischen National-
bank, Rz. 280 ff.

— und Principal Agent Problem,

Rz. 266

— und Stﬁtzungsmassnahmen,
Rz. 277 ff.

— und Troubled Assets Relief Pro-
gram siehe Troubled Assets Relief
Program

— und Verbriefung von Forderungen,
Rz. 262 ff.

— und Verstirkung der Bankenauf-
sicht, Rz. 304

— und Wihrungen, Rz. 274

— und Wirtschaftskrise, Rz. 292 ff.

— Ursachen, Rz. 257 ff.

Finanzmarktaufsicht, Rz. 235 {f., 239,
247,301

— Auslindische Behorden, Rz. 245

— Austibung, Rz. 247

— Bundesamt fiir Privatversicherun-
gen (BPV), Rz. 243

243



244

Sachregister

— Eidgendssische Bankenkommission

(EBK) siehe dort

— Einfithrung in der Schweiz,
Rz. 243 ff.

— FINMA siehe dort

— und E-Geld, Rz. 37

— und IMF, Rz. 153, 304

— und Special Purpose Vehicles,
Rz. 265, 267

— und Zustindigkeit bei Bank-
insolvenz, Rz. 255

FINMA, Rz. 244, 246, 255

Floating Rate Notes, Rz. 462

Financial Stability Forum (FSF),
Rz. 168, 304

Freeze siehe Dollar Freeze

Fremdwihrungsschuld siehe Devisen-

schuld
Frustration, Rz. 117, 331
Funktionen des Geldes, Rz. 9 ff.

G

GATS, Rz. 154 f.

GATT, Rz. 154 f.

Gebiets- und Wihrungsinderungen,
Rz. 387 ff.

Geld

— als gesetzliches Zahlungsmittel
siehe Legal tender

— Bargeld siehe dort

— Begriff, Rz. 6 ff.

— Buchgeld siehe dort

— Elekronisches Geld siehe dort

— Funktionen siehe Funktionen des
Geldes

— Geld in fremder Wihrung,
Rz. 46 ft.

— Geldhoheit siehe dort

— Geldpolitik siehe dort

— Geldschuld siehe dort

Geldvolumen siehe dort

Notgeld, Rz. 19

Privates Geld, Rz. 38
Rechtsverhiltnisse siehe Rechisver-
hiltnisse am Geld

Sachenrechtliche Behandlung siehe
Sachenrechtliche Behandlung des
Geldes

Staatliches Geld, Rz. 38
Strafrechtlicher Schutz siehe Rechts-
verhdltnisse am Geld

und Vermogensmacht, Rz. 8, 93,
169

und Wihrung, Rz. 45

WIR-Geld, Rz. 39

Zeichengeld, Rz. 42

Geldbegriff siche Geld
Geldentwertung siehe Inflation
Geldhoheit (Geld-, Wihrungssouveri-

nitit), Rz. 15 £, 26, 42, 45, 68 ., 73,
80, 81, 83, 806, 88, 152, 397

Geldpolitik (Wihrungspolitik), Rz. 38,

54,711, 75,79, 86, 155, 157, 204 1.,
302, 411

Schranken, Rz. 220

und E-Geld, Rz. 37

und ESZB, Rz. 206

und Fed, Rz. 206, 258

und Inflationsbekimpfung siehe
Inflation

und Repo-Geschift, Rz. 216, 218
und SNB, Rz. 205

und Ubernahme einer fremden
Wihrung, Rz. 403
wirtschaftliche Auswirkungen,
Rz. 223

Geldschuld, Rz. 307 ff.

als Bringschuld, Rz. 312 f.
als Holschuld, Rz. 315



— als qualifizierte Schickschuld,
Rz. 314

— beim synallagmatischen Vertrag,
Rz. 307

— Haftung siehe Haftung fiir Geld-
schulden

— im internationalen Vertragsrecht,
Rz. 323 ff.

- Leistungsort, Rz. 311 ff.

— und iustum pretium, Rz. 309

— Risikoverteilung siehe Risiko-
verteilung bei Geldschulden

— und reiner Vermégensschaden,
Rz. 324 ff.

— und Schuldwihrung siehe Schuld-
wihrung

- und Ubervorteilung, Rz. 310

Geldsouverinitiit siehe Geldhoheit

Geldstabilitit (Wihrungsstabilitit)

— und BIZ, Rz. 166

— und ESZB, Rz. 206

— und Fed, Rz. 206

— und Finanzkrise von 2007 ff.,
Rz. 297

— und Nominalismus, Rz. 94, 102

— und privates Geld, Rz. 38

— und Ubernahme einer fremden
Wihrung, Rz. 397

— und Wihrungsmassnahmen,
Rz. 401, 430

— und Zentralbank, Rz. 204 ff,,
209 ff,, 223 ff.

Geldvolumen (Geldmenge), Rz. 10, 19,
26,223 f.

— und Banken, Rz. 235

— und Inflation, Rz. 96, 113, 210 f.

— und Repo-Transaktion, Rz. 218

— und Ubernahme einer fremden
Wihrung, Rz. 397

— und Umlaufgeschwindigkeit, Rz. 10
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— und WWU, Rz. 76

— und Zins, Rz. 135, 214

Geldwischereibekimpfung, Rz. 28 £,
177 ff., 244, 324, 406

Geldwertsicherungsklausel siehe Ver-
tragliche Absicherung gegen Geldent-
wertung

Giralgeld siehe Buchgeld

Gleitklausel, Rz. 130 £.

Golddeckung (siehe auch Goldstan-
dard), 38, 41 {f., 49, 130, 156, 298

Goldklausel, Rz. 360, 378, 413

Goldwertklausel, Rz. 130, 360, 378,
472

Goldstandard (siehe auch Gold-
deckung), Rz. 38, 43, 156 {f., 232,
359

H

Haager Wertpapieriibereinkommen,
Rz. 183 f,, 197 ff.

— Anwendungsbereich, Rz. 197, 202

— Dbei Fehlen einer Rechtswahl,
Rz. 200

— Ratifikation, Rz. 197

— und Rechtswahl, Rz. 199

— Verhiltnis zwischen Wertpapier-
statut und lex concursus, Rz. 201

Haftung fiir Geldschulden, Rz. 317 ff.

- und Hinderungsgriinde, Rz. 318

— und Notstundung, Rz. 317

— und Verschaffungsschuld, Rz. 320

— und Verzugsschaden, Rz. 322

— und wirtschaftliche Unméglichkeit,
Rz. 318

Humankapital, Rz. 51

I
International Emergency Economic
Powers Act (IEEPA), Rz. 56, 65, 404
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IMF siehe Internationaler Wihrungs-
fonds

IMFU

— Art. IV Abschnitt 2 IMFU siche
Demonetisierung des Goldes

— Art. VIII Abschnitt 2(b) IMFU siehe
dort

Imprévision, Rz. 117, 331

Indexierung (siehe auch Vertragliche
Absicherung gegen Geldentwertung)

— und internationale Anleihensobliga-
tionen, Rz. 475

— und Nominalismus, Rz. 94, 101 £,
107, 110 ff.

— und Wihrungsmassnahmen,
Rz. 428

— Zulissigkeit, Rz. 130 f.

Inflation

— Anpassung des Vertrags bei
gravierender Aquivalenzstérung
siehe dort

— Anpassung und Auflésung des
Vertrags bei Dauerschuldverhilinis
siehe dort

— aufgrund nicht-monetirer Faktoren,
Rz. 97

— Ausloser, Rz. 96 f.

— Bekampfung, Rz. 209 ff.

— Hyperinflation, Rz. 43, 54, 95, 98,
103, 117, 398

— importierte Inflation, Rz. 96

— schleichende Inflation, Rz. 43, 95,
103, 116, 126, 127

— Ubergangsstagflation, Rz. 214

— und Arbeitslosigkeit, Rz. 223

— und Finanzkrise von 2007 ff.,
Rz. 300

— und Goldstandard, Rz. 43

— und Kapitalismus, Rz. 54

— und Nominalismus, Rz. 95 ff.

— und privates Geld, Rz. 38

— und Ubernahme von Staatsschul-
den, Rz. 161, 208

— und Umlaufgeschwindigkeit, Rz. 10

— und vertragliche Indexierung,
Rz. 102

— und Verzug des Schuldners,
Rz. 104

— und Wihrungsgemeinschatft,
Rz. 71,76, 86

— und Wihrungsreform, Rz. 398

— vertragliche Absicherung siehe Ver-
tragliche Absicherung gegen Geldent-
wertung

Informations- und Warnpflicht des
Effektenhiindlers, Rz. 341 ff.

— aus Vertrag, Rz. 352 ff.

— gemdss Art. 11 BEHG, Rz. 348 {f.

— gemiss KAG, Rz. 350 ff.

— gemiss MiFID, Rz. 343 ff.

— gemiss Richtlinien der Schweizeri-
schen Bankiervereinigung, Rz. 355

— und Musterverfahren nach Kap-
MugG, Rz. 356

— und prozessuale Durchsetzung,
Rz. 356

— und Suitability-Priifung siehe
Suitability-Priifung

Interbanken-Ausleihe, Rz. 226, 237,
272,278, 306

Interbank-Verrechnung siehe Clearing

Intermediir-verwahrte Wertpapiere

— Anwendbares Recht, Rz. 196

— und Haager Ubereinkommen,
Rz. 197 {f.

International Monetary Fund siche
Internationaler Wihrungsfonds

Internationale Anleihensobligationen,
Rz. 462 ff.

— Anleihensvertreter, Rz. 468 f.



— Anwendbares Recht, Rz. 463 {f.

— Besonderheiten bei Wandel- und
Optionsanleihen, Rz. 467

— Gesetzliche Glaubigergemein-
schaft, Rz. 477 {f.

— Rechtsanwendung auf Garantien,
Rz. 466

— Sicherungsklauseln, Rz. 470

— Staat als Anleihensschuldner im
Verzug, Rz. 485 ff.

— und Credit Default Swaps, Rz. 471

— und indexierte Anleihen, Rz. 475

— und Sovereign Debt Restructuring
Mechanism (SDRM), Rz. 488 {.

— und Verzug des Anleihensschuld-
ners, Rz. 476 ff.

— und Wihrungssicherungsklausel
siehe Wahrunssicherungsklausel

Internationale Wihrungsordnung,
Rz. 147 ff.

Internationaler Wihrungsfonds,
Rz. 53, 130, 147 ff.,, 166, 168, 398,
433 ff.

— Allgemeine Kreditvereinbarung,
Rz. 148

— Art. IV Abschnitt 2 IMFU siehe
Demonetisierung des Goldes

— Art. VIII Abschnitt 2(b) IMFU siehe
dort

— Neue Kreditvereinbarung, Rz. 148

— Sonderziehungsrechte siehe Sonder-
ziehungsrechte

Rz. 156 ff.

— und Demonetisierung des Goldes,
Rz. 41

— und globale Leitwihrung, Rz. 164

— und internationale Finanzaufsicht,
Rz. 153, 304

und das System von Bretton Woods,
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und Sovereign Debt Restructuring
Mechanism siehe Sovereign Debt
Restructuring Mechanism

und Wihrungsmassnahmen,

Rz. 410, 424

Verhiltnis zur Weltbankgruppe,
Rz. 151

Internationaler Zahlungsauftrag,

Rz. 438 ff.

Ausgangslage, Rz. 438
Rechtsanwendung, Rz. 442 {f.
Transferrisiko siehe Transferrisiko
bei internationalen Zahlungsauf-
trigen

UNCITRAL Model Law, Rz. 439

Investmentbank, Rz. 238

K

Kapital, Rz. 50 ff.

Begriff, Rz. 50
Geschichte, Rz. 52
Humankapital siehe dort
und Vermdogen, Rz. 51

Kapitalismus, Rz. 53 f.
Konvertibilitit der Banknote siche

Banknote

Kreditkarte, Rz. 453 ff.

Dreiparteiensystem, Rz. 454 f.
Internationalprivatrechtliche Prob-
leme, Rz. 456 {Tf.

und Devisenmassnahmen, Rz. 459
und Konsumbkreditgesetz, Rz. 458
und Kreditrisiko der Kartenunter-
nehmen, Rz. 461

Kreditrisiko

der Einleger siehe Bankinsolvenz

der Kartenunternehmen siehe
Kreditkarte

und Credit Default Swap siehe Credit
Default Swap (CDS)
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Kriigerrand-Entscheid des EuGH,
Rz. 21
Kurswerttheorie, Rz. 21, 92, 94

L

Lateinische Miinzunion siehe Wih-
rungsgemeinschaft

Leerverkauf, Rz. 271

Legal tender (siehe auch Annahme-
zwang), Rz. 14 £, 16, 17, 42, 69, 171,
358, 387 f,, 398

Leveraged Buyout, Rz. 273

Lex monetae siehe Wihrungsstatut

Loi d’application immediate (Eingriffs-
norm), Rz. 377, 400, 407 {f., 414 {t.,
429 f., 432, 475, 496

Lombard-Geschift, Rz. 217

M

Mark to market siehe Fair Value
Accounting

Massnahmen zur Rekapitalisierung
der UBS, Rz. 280 ff.

Mortgage-backed Securities (MBS),
Rz. 181, 262, 281

Multiple Currency-Klausel, Rz. 130,
359, 378, 384, 428,473 1.

Musterverfahren nach KapMuG,
Rz. 356

N

— Rechtfertigung, Rz. 101 ff.

— Rechtsgrundlage, Rz. 92

— technischer Nominalismus, Rz. 91

— und Anpassung des Vertrags bei
gravierender Aquivalenzstérung
siehe Anpassung des Vertrags bei
gravierender Aquivalenzstérung

— und Anpassung und Auflésung
von Dauervertrigen siehe Anpas-
sung und Auflésung des Vertrags bei
Dauerschuldverhiltnis

— und Deflation, Rz. 100

— und Geldentwertung, Rz. 95 ff.

— und Teuerungsausgleich siehe
Teuerungsausgleich

— Vertragliche Absicherung gegen
Geldentwertung siehe dort

Nominalwertprinzip siehe Nomina-
lismus

(0}

Optionsanleihe siehe Internationale
Anleihensobligationen

Ordre public, Rz. 144 ff., 416, 426,
4311, 496

— und Differenzeinwand, Rz. 496

— und Wihrungsmassnahmen,
Rz. 416 1., 426, 431 f.

— und Zinsverbot siehe Zinsverbot

P

Nationalbank siehe Zentralbank
Netting, Rz. 48, 451 f.
Nennwertprinzip siehe Nominalismus
No Action Klausel, Rz. 468
Nominalismus, Rz. 16, 91 ff., 308, 331,
428
— Begriff, Rz. 91 ff.
— bei Verzug des Schuldners,
Rz. 104 f.

Papiergeld siehe Banknote

Pflicht (des Schuldners) in Landes-
wihrung zu zahlen, Rz. 47, 62, 67

Pflichteinlagen, Rz. 221 f.

Principal Agent Problem siehe Finanz-
krise von 2007 ff.

Principles of European Contract Law
(PECL), Rz. 62, 367, 390

Private Banknote siehe Banknote



Private Geldschopfung, Rz. 6
Privates Geld siehe Geld

R

Recht (des Gliubigers) auf Bar-
zahlung, Rz. 29

Rechtsverhiltnisse am Geld

— Sachenrechtliche Behandlung
des Geldes siehe Sachenrechtliche
Behandlung des Geldes

— Strafrechtlicher Schutz des Geldes
siehe Strafrechtlicher Schutz des
Geldes

— Gesetzgebung zur Bekimpfung der
Geldwischerei siehe Geldwdscherei-
bekiampflung

Reconstruction Finance Corporation
(RFC), Rz. 298

Recurrent link, Rz. 16, 68, 80 f., 359,
365, 374, 392 f., 395, 399

Register-Schuldbrief, Rz. 193

Reiner Vermogensschaden, Rz. 324 f.

Repo-Geschiift, Rz. 216 ft., 272, 283

Risikoverteilung bei Geldschulden,
Rz. 326 ff.

— Befreiung des Schuldners, Rz. 330

— bei internationalen Zahlungsauftri-
gen siehe Transferrisiko bei internati-
onalen Zahlungsauftrigen

— beim Kauf und Verkauf von Wert-
papieren, Rz. 332

— Cross default-Klausel siehe dort

— Risiko der Zahlungsunfihigkeit,
Rz. 327

— Risiko der Werteinbusse, Rz. 331

— Schadenersatz, Rz. 329

— und Anweisung, Rz. 328 f.

— und bargeldloser Zahlungsverkehr,
Rz. 328
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— und Sorgfaltspflicht der Banken
siehe Sorgfaltspflicht der Banken

— Verlust infolge Wechselkursverin-
derungen, Rz. 331

S

Sachenrechtliche Behandlung des

Geldes, Rz. 169 ff.

bei abhanden gekommene Bank-

noten und Miinzen, Rz. 173 f.

Betragsvindikation, Rz. 175

— Eigentum und Besitz, Rz. 170 f.

— Obligatorische Rechtsbehelfe,
Rz. 174

— Vermengung, Rz. 172

— Tracing siehe Tracing

Schuldstatut, Rz. 357, 365 ff.

— und internationale Anleihensobliga-
tionen, Rz. 465, 475

— und Wihrungsstatut, Rz. 359, 361 f.

— und weitere Statuten, Rz. 370

— und Zahlungsstatut, Rz. 368

Schuldwihrung, Rz. 351, 359 {f,,
372 1t, 374 ft., 379 ff.

— bei ausservertraglichen Schuldver-
hiltnissen, Rz. 379 ft.

— bei vertraglichen Schuldverhiltnis-
sen siehe Vertragswihrung

— und Gebiets- und Wihrungsinde-
rungen, Rz. 387 ff.

— und Zahlungswihrung, Rz. 382 ff.

Schweizerische Nationalbank (SNB)

— als Lender of last resort, Rz. 225 {f.

— Anspriiche auf Gewinne, Rz. 229 ff.

— Aufgaben, Rz. 204 ff.

— im Bankensystem, Rz. 224

— Pflicht zur Erleichterung des
Bargeldlosen Zahlungsverkehrs,
Rz. 228

— Rechtsform, Rz. 233 f.
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— Unabhingigkeit, Rz. 207

— und Geldpolitik siehe Geldpolitik

— und Pflichteinlagen der Banken
siehe Pflichteinlagen

— und Repo-Geschift siehe Repo-
Geschift

— und staatliche Schuldtitel, Rz. 208

Schweizerische Volksbank, Rz. 286

Securities and Exchange Commission
(SEC), Rz. 245

Securitization, Rz. 181, 203, 260,
262 ft,, 301, 462

Selbstregulierungsrecht, Rz. 240 ff.,
253

Silberwertklausel, Rz. 428

Societary Theory siche Sozietdre
Theorie des Geldes

Sozietire Theorie des Geldes, Rz. 16 ff.

Sonderziehungsrechte (SZR), Rz. 130,
148, 159, 164

Sorgfaltspflicht der Banken, Rz. 338 ff.

Sovereign Debt Restructuring Mecha-
nism (SDRM) siehe Internationale
Anleihensobligationen

Spannungsklausel, Rz. 130

Special Drawing Rights (SDR) siehe
Sonderziehungsrechte

Special Purpose Vehicle (SPV) (siche
auch Zweckgesellschaft), Rz. 262,
264 ft., 281, 301

Staatliche Theorie des Geldes, Rz. 6,
16 ft.

Staatliches Geld siehe Geld

Storung der Geschiftsgrundlage,
Rz. 117,123, 128, 318

Strafrechtlicher Schutz des Geldes,
Rz. 176 ff.

Stripped Bond, Rz. 462

Subprime-Krise siehe Finanzkrise von

2007 ff.

Suitability-Priifung, Rz. 349, 354

Swiss Euro Clearing Bank (SECB),
Rz. 441

Swiss Interbank Clearing (SIC),
Rz. 222, 228, 441

T

Termingeschift, Rz. 193, 248, 447,
490 ff.

Teuerungsausgleich, Rz. 106 ff.

— beim Arbeitslohn, Rz. 112 ff.

— fir staatliche und private Renten,
Rz. 111

— und familidre Unterhaltspflichten,
Rz. 107

— und Personenschadenersatz in
Form von Rente, Rz. 110

— und Schadenersatz, Rz. 108

— und Verjihrung, Rz. 109

Tracing, Rz. 173

Transferrisiko bei internationalen
Zahlungsauftrigen, Rz. 333 ff.

— und Fremdwihrungskonten,
Rz. 334 ff.

— und Transferbeschrinkungen,
Rz. 336 f.

— und Ungewdhnlichkeitsregel,
Rz. 335

Troubled Assets Relief Program
(TARP), Rz. 279

8]

Ubervorteilung, Rz. 129, 310

UBS siehe Massnahmen zur Rekapitali-
sierung der UBS

UNCITRAL Model Law on Internatio-
nal Credit Transfers, Rz. 439, 443

Ungewohnlichkeitsregel, Rz. 335



UNIDROIT Principles of International
Commercial Contracts, Rz. 27, 62,
142, 144, 313, 330, 364, 367 ft., 390,
421

Universalbank, Rz. 238

US-Clearingsystem, Rz. 57 ff.

\%

Valorismus, Rz. 93 f.

Verinderung der Geschiftsgrundlage
siehe Stérung der Geschiftsgrundlage

Verfiigung iiber zukiinftiges Vermo-
gen, Rz. 321

Vertragliche Absicherung gegen
Geldentwertung (siehe auch Indexie-
rung), Rz. 128 f.

— Bindung an Sonderziehungsrechte,
Rz. 130

— Gleitklausel siehe dort

— Goldwertklausel siehe dort

— inder EG, Rz. 131

— in Deutschland, Rz. 131

— Indexierung siehe dort

— Multiple Currency-Klausel siehe dort

— Spannungsklausel siehe dort

— Verbot oder Bewilligunspflicht
von Geldwertsicherungsklauseln,
Rz. 403, 428 {f.

— Zulassigkeit der Indexierung in der
Schweiz, Rz. 130

Vertragliche Anpassungsliicke,
Rz. 117 {f., 331

Vertragsanpassung

— bei Aquivalenzstérung siehe Anpas-
sung des Vertrags bei gravierender
Aquivalenzstorung

— bei Dauerschuldverhiltnisse siehe
Anpassung des Vertrags bei Dauer-
schuldverhdltnissen
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Vertragsstatut

— und Gebiets- und Wihrungsinde-
rungen, Rz. 389, 395, 400

— und Haager Wertpapieriiberein-
kommen, Rz. 198

- und IMFU, Rz. 436

— und Schuldstatut, Rz. 365 f.

— und Sicherungsklauseln, Rz. 470

— und Vertragsanpassung, Rz. 117

— und Vertragswihrung, Rz. 374

— und Verzugszins, Rz. 141

— und Wihrungsmassnahmen,
Rz. 408, 411 ff., 429 f., 432

— und Wihrungsstatut, Rz. 363 f.

— und Zahlungsstatut, Rz. 367

Vertragswihrung, Rz. 372 ff.

— und Haftung fiir Geldschulden,
Rz. 320

— und Gebiets- und Wihrungsinde-
rungen, Rz. 389, 391, 395

- und IMFU, Rz. 436

— und lex monetae, Rz. 372 ff.

— und Parteiwille, Rz. 375

— und vertragliche Schadenersatz-
anspriiche, Rz. 377

— und Vertragsstatut, Rz. 374

— und Wihrung am Zahlungsort,
Rz.375f.

— und Wihrungsmassnahmen,
Rz. 419

— und Wihrungsumstellung, Rz. 374

— und Wertsicherungsklausel,
Rz. 378
— und Zahlungsstatut, Rz. 369

Verzugszinsen, Rz. 139 ff.

— und CISG, Rz. 141, 143

— und UNIDROIT Principles, Rz. 142

— und Zinsverbot siehe Zinsverbot
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Wihrung am Zahlungsort, Rz. 62 f,,
67, 320, 364, 367, 369, 375 £., 385,
390, 419, 425 ff., 436

Wihrungshoheit siehe Geldhoheit

Wihrungsgemeinschaft

— Afrikanische Wihrungsunionen,
Rz. 83

— Austritt, Rz. 81 f.

— Begriff, Rz. 68 ff.

— Central African Monetary Union,
Rz. 83

— Cooperation Council for the Arab
States of the Gulf (GCC), Rz. 90

— East Caribbean Currency Union
(ECCU), Rz. 89

— Economic Community of West
African States (ECOWAS), Rz. 90

— Einfiithrung des Euro siehe Euro

— Europiische Wirtschafts- und Wih-
rungsunion (WWU), Rz. 72 {f.

— Europiisches System der Zentral-
banken (ESZB) siehe dort

— Lateinische Miinzunion, Rz. 88

— Wihrungsunion zwischen der
Schweiz und dem Fiirstentum
Liechtenstein, Rz. 77 ff.

— West African Monetary Union
(WAMU), Rz. 83

— West African Monetary Zone
(WAMZ), Rz. 90

Wihrungsmassnahmen, Rz. 401 ff.

— Arten, Rz. 401 ff.

— Ausrichtungen, Rz. 406

— Bewilligungspflicht fiir Geldwert-
sicherungsklauseln siehe Geldwert-
sicherungsklausel

— Dollar Freeze siehe dort

— Internationalprivatrechtliche
Behandlung, Rz. 407 ff.

— Rechtslage in der EU, Rz. 415 ff.

— Staatspolitische induzierte Mass-
nahmen, Rz. 422 {f.

— und International Emergency Eco-
nomic Powers Act (IEEPA), Rz. 404

— und lex fori, Rz. 408, 412, 430

— und USA Patriot Act, Rz. 405 f.

— und Vorbehalt des Ordre public,
Rz. 431 f.

— Verbot von Geldwertsicherungs-
klauseln siehe Geldwertsicherungs-
klausel

Wihrungsordnung siehe Internationale
Wihrungsordnung

Wihrungsreform, Rz. 19, 78, 398 £.,
400

— und Aufwertung der Schulden,

Rz. 400

— und neue Wihrung, Rz. 398 {.

Wihrungssicherungsklausel siche
Vertragliche Absicherung gegen Geld-
entwertung

Wihrungssouverinitit siehe Geldhoheit

Wihrungsstatut (lex monetae), Rz. 357,
358 ff.

— kollisionsrechtliche Verweisung,
Rz. 361

— Rechtslage in den Vereinigten
Staaten, Rz. 363

— Rechtslage in Kontinentaleuropa,
Rz. 362

— und Gebiets- und Wihrungsinde-
rungen, Rz. 393, 395, 399 {.

— und Schuldstatut, Rz. 365

— und Schuldwihrung, Rz. 372 f.

— und Vertragsanpassung, Rz. 117

— und Verzugszins, Rz. 141

— und Wihrungsmassnahmen,

Rz. 413, 429



Wihrungsunion zwischen der Schweiz
und dem Fiirstentum Liechtenstein
siehe Wihrungsgemeinschaft

Wihrungsverlust als Verzugsschaden,
Rz. 104 f.

Wihrungswettbewerb, Rz. 20

Wandelanleihe siehe Internationale
Anleihensobligation

Weltbankgruppe, Rz. 151 ff.

Wertrecht, Rz. 169, 183, 187 f., 189 f,,
193, 195, 197

Wertsicherungsklausel siehe Vertrag-
liche Absicherung gegen Geldentwer-
tung

West African Monetary Union
(WAMU) siehe Wihrungsgemein-
schaft

West African Monetary Zone (WAMZ)
siehe Wihrungsgemeinschaft

Widerrechtlichkeitstheorie, Rz. 324 f.

WIR-Geld siche Geld

WTO, Rz. 154 £.

WWU siehe Wihrungsgemeinschaft

WZG, Rz. 17,25 £, 41

Z

Zahlungsauftrag (im schweizerischen
Recht), Rz. 440 f.

Zahlungsstatut, Rz. 357, 364, 367 ff.,
370

Zahlungswihrung, Rz. 146, 368,
382 ff,, 390

Zeichengeld siehe Geld

Zentralbank

— alslender of last resort, Rz. 225 ff.

— Anspriiche auf Gewinne der
Nationalbank siehe Schweizerische
Nationalbank

— Aufgaben, Rz. 204 {f.
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— Auswirkungen der Geldpolitik siehe
Geldpolitik

— im Bankensystem, Rz. 224

— Instrumente zur Steuerung des
Geldumlaufs und der Erhaltung der
Wihrungsstabilitit, Rz. 209 ff.

— Schweizerische Nationalbank siehe
dort

— Unabhingigkeit, Rz. 207

— und Geldpolitik siehe Geldpolitik

— und Leitzinse, Rz. 214 f.

— und Pflichteinlagen der Banken
siehe Pflichteinlagen

— und Repo-Geschift siehe Repo-
Geschiift

— Zielsetzung des ESZB, Rz. 206

— Zielsetzung des Fed, Rz. 206

— Zielsetzung in der Schweiz, Rz. 205

Zerobond, Rz. 462

Zins, Rz. 132 ff.

— Verzugszinsen siehe dort

— Zinsverbot siehe dort

Zinsverbot

— und schweizerisches Ordre public,
Rz. 144 ff.

Zweckgesellschaft (siehe auch Special
Purpose Vehicle [SPV]), Rz. 281 {f.,
283,288 {f., 302 f.
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